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O NECEP estima que, no 32 trimestre de 2017, o PIB tenha registado um crescimento de 0.8% face
ao trimestre anterior (0.3% no 22 trimestre) e uma variacao homdloga de 2.8% (3.0% no
trimestre anterior). Este crescimento trimestral do produto reflete a melhoria da situagdo
econdémica que é transversal aos diversos agregados, incluindo o investimento. Um conjunto de
efeitos pontuais mantém um elevado grau de incerteza nesta estimativa.

Tendo em conta os desenvolvimentos recentes, o NECEP projeta um crescimento do PIB de 2.7%
em 2017, sem alteracio face ao avangado em julho tltimo. Esta projecdo tem por base o bom
primeiro semestre do ano, bem como o comportamento da economia da zona euro e, ainda, os
efeitos desfasados da politica orcamental de 2016, agora menos intensos.

A economia portuguesa continua a sua recuperacao ciclica iniciada no 12 trimestre de 2013.
Apesar do menor crescimento do consumo privado face ao produto, tudo indica que o investimento
e as exportacoes deverdo crescer de forma robusta este ano. E a balanga corrente e de capital
devera manter-se com saldo positivo embora pequeno. O investimento mantém-se ainda num
patamar cerca de 22% abaixo dos niveis registados em 2010, pelo que sera importante continuar a
observar crescimentos fortes neste agregado, para consolidar a recuperagdo em curso.

A nova informacéo sobre as financas publicas de 2017, disponibilizada no ambito do Procedimento
dos Défices Excessivos (PDE), e os desenvolvimentos or¢amentais e econdmicos permitem calcular
o novo ponto central para o défice nominal de 1.7%, na auséncia de medidas discricionarias de
gestdo orcamental, préoximo do objetivo de 1.5% deste ano. Apesar das operagdes extraordinarias
no setor financeiro, o cenario da estabilizagdo da divida publica em percentagem do PIB este ano
parece plausivel.

A economia portuguesa devera apresentar, em 2018, um crescimento de 2.3% (uma revisdo em
alta de 0.2 p.p.) apés a dissipacdo dos efeitos pontuais que beneficiam o corrente ano. O
crescimento tendencial da economia portuguesa apresenta-se agora mais forte do que ha apenas
trés meses. Adicionalmente, a auséncia de informacdo de qualidade sobre as intengdes de politica
or¢amental para o préximo ano dificulta a avaliagdo do seu contributo de curto prazo. Ja para 2019,
o ponto central da previsdo é agora de 2.1% (revisdo em alta de 0.2 p.p.) fruto de perspetivas mais
favoraveis sobre o crescimento potencial da economia portuguesa e sobre a envolvente externa.

Estas projecoes estdo rodeadas de grande incerteza devido aos desequilibrios financeiros do
Estado e das necessidades de capital no setor financeiro ji este ano e nos préximos. Na frente
externa, a complexidade da formac¢do do Governo na Alemanha e a situagdo politica disfuncional na
Catalunha juntam-se ao processo do Brexit e a instabilidade oriunda da governag¢do dos EUA como
riscos da conjuntura econdmica. O cendrio econdmico globalmente mais favoravel torna mais
plausivel uma politica monetaria menos expansionista por parte da Reserva Federal norte-
americana (FED) e do Banco Central Europeu (BCE), o que se constitui num risco acrescido para
Portugal por via da elevada divida publica.
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Regido | Indicador 2T17 3 3T17 2017 2018 2019
PIB (variacdo em cadeia) 0.3 0.8 - - -
PIB (variacdo homdloga/média anual) 3.0 2.8 2.7 2.3 2.1
Consumo privado (variacdo cadeia) -0.5 0.7 - - -
Consumo privado (var. hom./média) 1.9 1.9 1.9 2.2 2.2
Taxa de desemprego 8.8 8.8 9.2 8.8 8.4
Taxa de inflacdo média 1.1 1.2 1.3 1.5 1.7
PIB (variacdo em cadeia) 0.6 0.7 - -
PIB (variacdo homdloga/média anual) 2.3 2.5 2.3 1.9 1.7

a) Valores oficiais (INE/Eurostat); b) Valores no final do trimestre.
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